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1. Informacje ogdlne o Spotce

1.1. Podstawowe dane o Spotce

Firma Emitenta:

MODE S.A.

Kraj siedziby:

Polska

Siedziba i adres:

ul. Starowiejska 67, 80 - 534
Gdansk

Telefon:

+48 58 739 b4 40

Fox:

+ 4858 73904 41

Adres poczty elektronicznej:

office[@mode360.eu

Adres internetowy:

www.mode360.eu

Numer KRS: 393095
Numer Regon: 220906517
Numer NIP: 9571029651

1.2. Informacje o ilosci oséb zatrudnionych w spoétce w przeliczeniu na

petne etaty

W analizowanym okresie Spétka zatrudniata 15 oséb na petny etat.
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1.3. Organy Spotki

Zarzqd:

Mikotaj Bator - Prezes Zarzgdu

Wojciech Kruszynski - Wiceprezes Zarzgdu

W dniu 01.10.2014 roku Rada Naodzorcza Spétki powotata Pana Wojciecha Kruszynskiego na
stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu ds. finansowych.

Rada Nadzorcza:

Marek Kasicki - Przewodniczgey Rady Nadzorczej

Konrad Szwedzinski - Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej

Leszek Tadeusz Mazur - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Faleficzyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Moksa - Cztonek Rady Nadzorczej

Akcjonariat:

No dzien sporzqdzenia niniejszego raportu struktura okcjonariatu Emitenta z uwzglednieniem

akcjonariuszy posiadajgeych powyzej 5 % w kapitale zaktadowym przedstawia sie nastepujgco:

iloé¢ akeji udziaty %
RAZEM 5913218 100,00%o0
L. T. Mazur 797 144 13,48%
ARP SA 1 650 000 27,90%
Spartan Capital SA 1552604 26,26%
ABCUS Sp. z o0.0. 580 000 9,81%
Ryszard Kunicki 580 000 9,81%
POZOSTALI AKCJONARIUSZE 753470 12,74%
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1.4. Opis Spotki

MODE SA jest producentem wysokiej jokosci nowatorskich rozwigzah stuzgeych do
automatycznego generowania fotografii produktow i ich prezentacji 360°. Urzgdzenia przeznaczone sq
m.in. dla: sprzedozy i marketingu, badon i rozwoju, komunikacji wewnetrznej i zewnetrznej,
multimedidw, e-commerce, serwisdw online, kontroli jakosci i dziatdw prawnych.

Do gtdwnych klientdw Spdtki nalezg agencje reklamowe, fotogrofowie, sklepy i1 aukcje
internetowe, muzea, producenci oraz sprzedawcy bizuterii i zegarkdw, kolekcjonerzy, i wielu innych.
Urzgdzenia sprzedawane przez dealeréw i agentdw w 20 krajach na Swiec

1.5. Produkty Spoétki
Oferta MODE SA zorientowana jest no rozwigzonia do fotogrofii produktowej, wizualizacji
cyfrowej oraz narzedzi do prac konserwatorskich przy ochronie zabytkdw oraz dla rynku medycznego i

kosmetycznego.

il Photo Composer to kompaktowe urzgdzenie posiadajgce
wtasne oswietlenie fotograficzne LED, stdt bezcieniowy z

platformq obrotowq do zdje¢ 360 stopni oraz ramie do zdjec

sferycznych 3D.

g  Modesgqe
Twister to profesjonalha platforma obrotowa o Srednicy do

ponad 1,2 metra, ktdra umieszczona na tle studyjnym oraz

oswietlona Swiattem statym stanowi uniwersalne rozwigzanie

W do tworzenia zdje¢ 360 stopni obiektéw do 100 kg wagi.

Jumbo to
uniwersalna  komora  bezcieniowa  do wykonywania
zdje¢ produktowych oroz animacji 360° podobnie jak
Photo Composer, jednak wymiary urzgdzenia pozwalajg na
szerszy zakres prac. Urzgdzenie jest dedykowane do

e-commerce i ustugodowcow fotografii produktowej.

MODEPix software wspétpracuje z aparatami Canon i Nikon (wybrane modele) dzieki czemu
fotografowanie odbywa sie z poziomu komputera. Dodatkowo zaawansowana edycja zdje¢ pozwala na

tatwe usuwanie tta oraz przygotowanie profesjonalnych zdje¢ w wysokiej rozdzielczosci gotowych do
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publikacji.

Do prac konserwatorskich oferowane jest narzedzie MODE MagniArm, czyli profesjonalny
mikroskop LCD na wygodnym ramieniu z mozliwoscig regulacji wysokosci. Urzgdzenie jest niezbhedne
przy czynnosciach wymagajgcych precyzji i zastepuje klasyczne lupy. Na 7 calowym ekranie mozna
uzyska¢ az 104-ro krotne powiekszenie obrazu w rozdzielczosci 1920x1080 pikseli.

MODE MagniArm jest wykonane przy wspotpracy ze specjalistami z branzy jubilerskiej i

zegarmistrzowskiej i jest rozwigzaniem uznanym na catym Swiecie.

MODE SA oferuje réwniez ustuge cloud computing na witrynie modeview.com. Jest to aplikacja
umozliwigjgca tworzenie animacji 360 stopni oraz prezentacji produktu na potrzeby tatwej publikacji na
wtasnych portalach uzytkownika. Konta premium sqg ptatne, uzytkownik moze naby¢ jeden z rocznych

abonamentow.
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2. Wybrane dane finansowe za lll kwartat 2014 r

Rachunek zyskow i strat MODE S.A. za lll kwartat 2014 oraz za okres 01-09.2014

tys. PLN | tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Q3 2014 Q3 2013 I-11Q 2014 | I-111 Q2013
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 931,62 615,96 2731,34 1842,14
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 543,30 577,28 2 031,82 1729,16
Il. Zmiana stanu produktéw -46,72 14,10 101,71 -0,68
Ill. Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki 417,42 0,00 543,82 58,24
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 17,61 24,58 53,99 55,41
Koszty dziatalhosci operacyjnej 954,83 550,99 2 648,96 1571,96
|. Amortyzacja 32,30 37,37 95,14 98,88
II. Zuzycie materiatéw i energii 158,25 146,52 506,13 448,34
Ill. Ustugi obce 418,83 69,14 844,41 215,83
IV. Podatki i optaty 0,16 1,30 3,98 5,40
V. Wynagrodzenia 250,04 170,79 705,41 450,48
VI. Ubezpieczenie spoteczne i inne Swiadczenia 34,25 31,03 110,63 69,08
VII. Pozostate koszty rodzajowe 47,72 89,30 319,57 247,48
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw 13,28 5,53 63,69 36,46
Zysk (strata) ze sprzedazy -23,22 64,97 82,38 270,18
Pozostate przychody operacyjne 39,86 0,00 158,71 1,02
Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,10
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 39,86 64,97 153,61 271,09
Przychody finansowe 2,69 11,94 4,42 11,99
Koszty finansowe 0,84 13,44 5,80 16,61
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 18,20 63,47 238,02 266,46
Wyniki zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto 18,20 63,47 238,02 266,46
Podatek dochodowy 5,41 0,00 41,45 0,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 12,78 63,47 196,57 266,46
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Bilans MODE S.A. na 30.09.2014

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
30.09.2014 30.09.2013 30.06.2014
Aktywa trwate 355,05 259,01 247,83
Wartosci niematerialne i prawne 303,72 107,21 148,93
Rzeczowe oktywa trwate 51,33 61,71 58,99
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 90,10 39,91
Aktywa obrotowe 1425,56 745,29 1 388,71
Zapasy 417,66 135,20 350,56
Naleznosci krétkoterminowe 397,77 313,23 622,41
Inwestycje krdtkoterminowe 291,22 288,15 291,28
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 318,91 8,72 124,46
AKTYWA RAZEM 1780,61 1 004,30 1636,54

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
30.09.2014 30.09.2013 30.06.2014
Kapitat wtasny 1077,10 806,59 1 064,32
Kapitat (fundusz) podstawowy 1182,64 1182,64 1182,64
Kapitat (fundusz) zapasowy 3,78 3,78 3,78
Zysk (strata) z lat ubiegtych -305,90 -646,30 -305,90
Zysk (strata) netto 196,57 266,46 183,79
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 703,51 197,72 572,23
Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,58 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 53,50 41,69
Zobowigzania krétkoterminowe 642,66 143,64 429,83
Rozliczenia miedzyokresowe 60,85 0,00 100,71
PASYWA RAZEM 1780,61 1 004,30 1636,54

Rachunek przeptywow pienieznych MODE S.A. za Il kwartat 2014 oraz za okres 01-09.2014

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Q32014 Q32013 (I-11Q2014 |1-11 Q2013
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -318,75 -43,79 -475,20 267,47
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 479,50 0,00 340,66 -63,39
Przeptyw Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 206,07 -1,34 203,77 -10,24
Razem przeptywy pieniezne netto 366,82 -45,13 69,22 193,84
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym MODE S.A. w lll kwartale 2014 oraz za okres 01-09.2014

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Q3 2014 Q3 2013 I-111 Q 2014 I-111 Q 2013
Kapitat wtasny na poczgtek okresu 1 064,32 743,11 880,53 540,13
Kapitat podstawowy na poczgtek okresu 1182,64| 1182,64 1182,64 1182,64
Kapitat podstawowy na koniec okresu 1182,64| 1182,64 1182,64 1182,64
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczgtek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wtasne na poczgtek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Udziaty(akeje] wtasne na kaniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat zapasowy na poczgtek okresu 3,78 3,78 3,78 3,78
Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 3,78 3,78 3,78 3,78
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczgtku okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczgtek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczgtek okresu -122,11 -646,30 -305,90 -646,30
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -122,11 -443,31 -305,90 -646,30
Wynik netto 12,78 63,47 196,57 266,46
Kapitat wtasny na koniec okresu 1077,10 806,59 1077,10 806,59
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3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzaniu raportu, w tym
informacje o zamianach stosowanych zasad rachunkowosci

W zakresie ewidencji sSrodkéw trwatych

- W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn
powodujgcych trwatg utrate wartosci, dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych,
odpiséw aktualizacyjnych wartosci srodka trwatego. W zakresie ewidencji wartosci
niematerialnych i prawnych.

- Srodki trwate w ciggu roku wyceniane sg w cenie nabycia z uwzglednieniem
dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych. Srodki trwate amortyzuje sie metodq liniowg
poczgwszy od nastepnego miesigea po przyjeciu srodkéw trwatych do uzywania przy
zastosowaniu najwyzszych stawek przewidzianych w przepisach podatkowych. Wysoko$¢ odpisu
miesiecznego stanowi w takim wypadku iloraz wynikajgcy z przeliczenia rocznej kwoty
amortyzacji przez liczbe miesiecy w sezonie. Amortyzacja niskocennych srodkdw trwatych o
wartosci nie przekraczajgeej 3.500 zt dokonywana jest jednorazowo w miesigcu nastepnym po
przyjeciu Srodkdw trwatych do uzywania. Srodki trwate o niewielkiej wartoéci mogq byc¢
odnoszone w koszty Spétki bezposrednio po oddaniu ich do uzywania.

- W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn
powodujgcych trwatg utrate wartosci, dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych,
odpisdw aktualizacyjnych wartosci srodka trwatego. W zakresie ewidencji wartosci
niematerialnych i prawnych

- Wartosci niematerialne i prawne podlegajg umarzaniu i amortyzowaniu metodg liniowg
przy zastosowaniu gérnych stawek okreslonych w przepisach podatkowych. Wartosci
niematerialne i prawne o wartosci mniejszej niz 3.500 ztotych sq umarzane jednorazowo w
miesigcu nabycia lub rozpoczecia pobierania korzysci z wykorzystywania tych praw. W innych
kwestiach dotyczgcych wyceny, o ile mozliwe jednostka stosuje zasady dla srodkdw trwatych.

W zakresie ewidencji inwestycji

- Wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci zaliczane do Inwestycji w ciggu
roku oraz na dzien bilansowy wyceniane sg w cenie nabycia z uwzglednieniem dokonywanych
odpisdw amortyzacyjnych. Pozostate inwestycje dtugoterminowe wyceniane sg wedtug ceny
rynkowej, inwestycje krdotkoterminowe wedtug ceny rynkowej lub wartosci godziwej.

- Krajowe $rodki pieniezne i kredyty bankowe wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w
wartosci nominalnej. Srodki pieniezne 1 kredyty w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach
rachunkowych w wartosci nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu zakupu lub
sprzedazy ustalonego dla danej waluty (odrebnie dla kazdej waluty) przez bank dewizowy, z
ktérego ustug dana jednostka korzystata.

- Znajdujqce sie w kasach srodki pieniezne sq uzgadniane w drodze spisu z natury na
ostatni dzien kazdego roku obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych w
drodze uzyskania od bankéw potwierdzenia ich stanu. Ewentualne réznice sg wyjasniane i
rozliczane w ksiegach roku, za ktéry sporzqgdza sie bilans. W zakresie ewidencji towarow i
materiotéw
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- Materiaty o niewielkim znaczeniu z punktu widzenia kosztéw dziatalnosci, jak tez
wymagan kontroli, habywane w drobnych ilosciach, np. do celéw gospodarczych i biurowych,
sg przekazywane po zakupie bezposrednio do zuzycia i odpisywane w koszty bezposrednio.

- Ewidencje rzeczowych sktadnikow majgtku obrotowego prowadzi sie w postaci ewidencji

wartosciowej w ksiegach rachunkowych Spétki oraz ewidencji iloSciowo - wartosciowej w

magazynie. Przychody sg wyceniane na podstawie dokumentdw zakupu. Zapasy towarow i

materiatow wycenia sie w ciggu roku w cenach zakupu powiekszonych o naliczone cto oroz

optaty administracyjne zwigzane z zakupem. Wycena rozchodu stanu magazynowego jest
dokonywana wg metody FIFO.

- Towary, materiaty i opakowania obce w magazynach Spotki sq objete inwentaryzacjq

najpozniej na koniec roku obrotowego.

- Wartosé materiatdw i towardw podlega obnizeniu lub spisaniu w przypadku powstania
szkody, jak np. pogorszenia jakosci, przeterminowania, uszkodzenia, zniszczenia itp.
Obnizong wartos¢ tych sktadnikdw ustala sie w drodze oszacowania ceny ich sprzedazy,
a kwoty odpowiadajgce niezawinionemu obnizeniu wartosci zalicza sie do pozostatych
kosztéw operacyjnych.

W zakresie ewidencji nhaleznosci i zobowigzan.

- Naleznosci i zobowigzania wyceniane sg w ciggu roku obrotowego w wartosci
nominalnej. Nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego zobowigzania podlegajg powiekszeniu o
naliczone i niezaptacone odsetki. Naleznosci sg wyceniane zgodnie z zasadg ostroznosci z
uwzglednieniem odpiséw aktualizacyjnych dotyczgeych naleznosci wgtpliwych.

W zakresie ustalania wyniku finansowego.

- Spotka prowadzi ewidencje kosztdw na kantach zespotu 4, gdzie sg ujmowane
wszystkie koszty rodzajowe dotyczqgce bezposrednio dziatalnosci spétki. Wynik finansowy
z dziotalnosci Spotki ustalany jest joko réznica wszystkich przychoddw i kosztow
zaewidencjonowanych w roku obrotowym na kontach zespotu 41 7, ktdrych salda na
koniec roku sg przenoszone bezposrednio na konto 860.
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4. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen
emitenta w oRresie, ktorego dotyczy raport, wraz z opisem
najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majacych wptyw na osiagniete wyniki

Na osiggniete przez Emitenta wyniki w lll kwartale 2014 znaczgcy wptyw miat fakt realizacji
trzech projektdw dofinansowanych z funduszy celowych. W Il kwartale 2014 roku Spétka podpisata
umowy dotyczgce 3 programaow:

. 6.5.2. BPP Ministerstwa Gospodarki - dotacjo na promocje w branzy muzealnej - budzet
na poziomie 176 tys. PLN, z czego dofinansowanie w wysokosci 132 tys. PLN.

. Go_Global NCBiR - dotacjo no internacjonalizacje Photo Composer - budzet na
poziomie 204 tys. PLN, z czego dofinansowanie w wysokoéci 174 tys. PLN

. POiG 1.4 NCBiR - dotacja na badania i rozwdj nowego urzgdzenia (produkt objety
tajemnicq handlowg). Budzet na poziomie 1,4 mln PLN, z czego dofinansowanie na poziomie
740 tys. PLN.

Dwa pierwsze programy dotyczg biezgcych kosztéw dziotalnosci, natomiost POiG 1.4 dofinansowuje

wydatki na prace R&D.

Spoétka otrzymata dwie, sposrdd 3 naleznych transz ptatnosci z tytutu dofinansowania. W przypadku
programu 6.5.2 wydtuzeniu ulegta procedura [nie z winy Spétki) uruchomienia dofinansowania i Spétka,
zgodnie z zaosadq ostroznej wyceny, nie wykazata naleznej kwoty dofinansowania. Spowodowaoto to
obnizenie wyniku netto w lIl kwartale o okoto 67 tys. zt. Kwota ta powinna zasili¢ Spétke w IV kwartale

tego roku.

Ponadto Spoétka oczekuje zatwierdzenia ostatecznego rozliczenia programu Go Global, z tytutu ktdrego
powinna otrzyma¢ okoto 33 tys. zt. Do daty sporzgdzenia niniejszego raportu Spoétka nie uzyskata
oficjalnej informacji od NCBiR okreslojgcej wysokos¢ ostatniej transzy ptatnosci. Podobnie, jok w
przypadku programu 6.5.2., spowodowato to obnizenie wyniku netto za lll kwartat o 33,3 tys. zt. Spotka

spodziewa sie wptywu powyzszej kwoty w IV kwartale roku.

5. Informacja Zarzqdu Emitenta na temat aktywnosci, jakqg w okresie
objetym raportem Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

Zarzqd Emitenta w ramach rozwoju dziatalnosci w Il kwartale byt operacyjnie zaangazowany w:
. zadania wynikajgce z dofinansowania z programu 1.416.5.2.
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6.

. wsparcie operacyjne R&D przy tworzeniu nowego produktu - opracowanie feedback z
rynku

. rozpoczecie wspotpracy z nowymi partnerami handlowymi w Brazylii i UK

. rozwdj nowego projektu dystrybucyjnego obejmujgcego innowacyjne rozwigzania dla

technologii (projekt na tym etapie objety tajemnicq handlowg). Zatrudniono w Il kwartale
managera projektu, ktéry w tym okresie przygotowywat zaplecze CMS, oferte detaliczng oraz
strategie sprzedazy i marketingu.

. Prace przy obstudze dofinansowat z progroméw Go_global, 1.416.5.2

. Opracowanie strategii internacjonalizacji produktu dedykowonego dla branzy handlu
diamentami online

. Powotanie do Zarzgdu specjalisty ds. Finansdw na potrzeby optymalizacji kosztdw spotki i
zarzqdzonia budzetowaniem w latach kolejnych. Jednoczesnie Zarzgd wzmacnia swoje
kompetencje w obszarze podnoszenia efektywnosci finansowej i zarzqdzania projektami.

Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania

publikowanych prognoz wynikow na lata 2012-2015 w swietle
zaprezentowanych danych finansowych za okres od 01.01.2014 do
30.09.2014 roku.

Zarzqd Emitenta w raporcie biezgcym nr 4/2013 z dnia 30.01.2013 odwotat prognozy z

Dokumentu Informacyjnego ze wzgledu na istotne zmiany jakie zaszty w ofercie oraz strategii sprzedazy.

Obecna strategia zaktada silne zorientowanie dziatart Emitenta na optymalizacje przychoddw i zyskow z

wiodgcej i jednoczesnie sukcesywnie rozwijanej oferty.
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